POLITICA DE INVESTIMENTO

PLANDO DE BENEFICIO DEFINIDD - BD
E
PLAND DE GESTAD ADMINISTRATIVA - PGA

TERESINA - PIALI

Aprovada na 112 Reunido Ordindria do Conselho Deliberativo do ano de
2014, ocorrida em 29.12.2014.



BEP - CAIXA DE PREVIDENCIA
1AL

g PREVBEP

Rua Se

SUMARIO

1 APRESENTACAO

2 PRINCIPIOS DE GOVERNANGA

2.1. ESTRUTURA ORGANIZACIONAL

2.1.1. Conselho Deliberativo

2.1.2. Diretoria Executiva

2.1.3. Conselho Fiscal

2.2. RESPONSABILIDADES DA POLITICA DE INVESTIMENTO
3. PLANO DE BENEFICIO

3.1. CARACTERISTICAS/IDENTIFICACAO DO PLANO

3.2. META ATUARIAL/RENTABILIDADE

4. CENARIOS MACROECONOMICOS

4.1. MERCADO FINANCEIRO

4.1.1. Inflagao

4.1.2. Inflagéo de Curto Prazo

4.1.3. Crescimento Econdmico

414, Juros

4.1.5. Cambio

4.1.6. Balango de Pagamentos e Investimentos Estrangeiros Diretos
4.2 FUNDO BB TERRA DO SOL

4.2.1. Rentabilidade

4.2 2. Carteira Atual

4.2.3.Composicao Setorial da Carteira do Fundo

4.2.4. Composi¢ao do Fundo

4.2.5. Evolugdo da Rentabilidade por Segmento

5. DIRETRIZES PARA A ALOCAGCAO DE RECURSOS

5.1. ALOCACAO DOS RECURSOS / LIMITES POR SEGMENTO DE APLICAGCAO
5.2 FAIXAS DOS LIMITES DE APLICACAO DOS RECURSOS
5.3 METODOLOGIAS DE SELEGAO DOS INVESTIMENTOS
5.3.1 Ativos Autorizados

5.3.1.1. Segmento de Renda Fixa

5.3.1.2. Segmento de Renda Variavel

5.3.1.3. Restrigdes por Emissores

5.3.1.4. Segmento de Investimentos Estruturados %

n Teodoro Pacheco, 1179 - 2° andar - Salas 205/206 + CEP 64001-060 - Teresina-P! - Fone: (0xx86) 3221-5020 - Fax: (0xxB6) 3221-275 '1 E-mail uE bep@uol

3%



5.3.1.5. Segmento de Imdveis

5.3.1.6. Segmento de Empréstimos e Financiamentos
5.3.1.7. Derivativos

5.4. APRECAMENTO DOS ATIVOS

5.5. BENCHMARKS POR SEGMENTO E METAS DE RENTABILIDADE
5.6. OUTRAS DIRETRIZES

6. PROCESSO DE TERCEIRIZAGAO DE GESTAO E CUSTODIA
6.1. ANALISE QUALITATIVA

6.2. ANALISE LEGAL

6.3. ANALISE QUALITATIVA

7. POLITICA DE RISCO

7.1 CONTROLE DE RISCOS

7.1.1. Risco de Mercado

7.1.2. Risco de Crédito

7.1.3. Risco de Liquidez

7.1.4. Risco Operacional

7.1.5. Risco Legal

7.1.6. Risco Sistémico

8. OBSERVAGAO DOS PRINCIPIOS SOCIO-AMBIENTAIS
9. ACOMPANHAMENTO DA POLITICA DE INVESTIMENTO
10. TERMO DE RESPONSABILIDADE



t BEP - CAIXA DE .-':RI—'\' DENCIA 4
 PREVBEP
1 APRESENTAGAO

Este documento estabelece os principios e diretrizes que devem reger 0s
investimentos dos recursos confiados @ BEP - Caixa de Previdéncia Social - PREVBEP,
com vistas a promover a seguranca, liquidez e rentabilidade necessarias, assegurando o
equilibrio econémico financeiro entre ativos e passivos atuariais e demais obrigagdes do
Plano de Beneficio Definido BD.

A Entidade adotou esta Politica de Investimento como um plano de longo prazo, de
modo a poder assegurar.

« O claro entendimento, por parte dos gestores, empregados da Entidade,
participantes, beneficiarios, provedores externos de servigos e 6rgéao reguladores, quanto
aos objetivos e restri¢des relativas ao investimento dos ativos da Entidade.

« A existéncia de um instrumento de planejamento que obrigue a Entidade a
identificar e definir claramente suas necessidades e seus requisitos por meio de objetivos
de retorno, tolerancias a risco e restricbes de investimento;

« A existéncia de critérios objetivos e racionais para a avaliagédo de classes de ativos,
de gestores e de estratégias empregados no processo de investimento da Entidade.

« O estabelecimento de diretrizes aos gestores para que possam conduzir 0 processo
de investimento em conformidade com os objetivos e restricbes de investimento.

« Independéncia ao processo de investimento com relagédo a um gestor especifico,
isto &, qualquer gestor que venha a conduzir o processo de investimento tem diretrizes bem
definidas, que devem ser seguidas na construgéo e no gerenciamento das carteiras.

Em partes distintas, esta Politica de Investimentos, apresenta as informagoes gerais
que devem ser alteradas caso ocorra alguma mudanga significativa no cenario
macroecondmico e estabelecem faixas de alocagdo, valores limites e critérios,
fundamentados na Resolugdo BACEN/CMN n° 3792, de 24 de setembro de 2009, alterada
pela Resolugdo BACEN/CMN n° 4.275, de 31/10/2013, que “disp6e sobre as diretrizes
de aplicagdo dos recursos garantidores dos planos administrados pelas EFPC”.

Ocorrendo mudangas na legislagdo, os investimentos devem ser adequados
gradativamente a nova regulamentagdo. Havendo necessidade de negociacao de Ativos, a
Entidade estabelecera um plano com critérios e prazos para a realizagao dessas
operagdes, de forma a garantir a preservagéo dos recursos, sem prejuizos a rentabilidade
dos investimentos, que podem ser alteradas durante as revisdes periddicas desse
documento ou em alguma situagéo de mudangas de cenario.

Em conformidade com o que estabelece a Resolugdo CGPC n° 7, de 4 de dezembro
de 2003, a Politica de Investimentos do Plano de Beneficios tem prazo de validade de 60
meses, apos a aprovagdo do Conselho Deliberativo da BEP — Caixa de Previdéncia Social
— PREVBEP e vigéncia de 1° de janeiro de 2015 a 31 de dezembro de 2019, cujas revisbes
anuais, como a que ora se processa, vigoraréo de 1° de janeiro a 31 de dezembro de 2015
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2. PRINCIPIOS DE GOVERNANCA

A PREVBEP adota as normas e procedimentos de controles internos estabelecidos
pela Resolugdgo CGPC n°® 13, de 1° de outubro de 2004, entre as quais podem ser
destacadas:

* A adogéo de uma cultura interna que promove, entre os Conselheiros, Diretores e
Empregados da Entidade, uma conduta permanentemente pautada por padrées éticos e de
integridade, orientada a defesa dos direitos dos participantes e assistidos;

* Contatos sistematicos com Consultores e Gestores com o objetivo de acompanhar
a saude financeira e atuarial dos planos de beneficios;

* O monitoramento dos diversos tipos de riscos financeiros e nao financeiros;

* A elaboragéo de relatérios mensais/semestrais de controles internos, aprovados
pelo Conselho Fiscal, com vistas a verificar a aderéncia da gestdo dos recursos
garantidores dos planos de beneficios as normas em vigor, a politica de investimentos, as
premissas e hipoteses atuariais e a execugéo orgamentaria.

* A elaboragéo de Relatérios de Acompanhamento da Politica de Investimentos,
com o objetivo de averiguar a consonancia dos investimentos com as diretrizes desta
politica.

2.1. ESTRUTURA ORGANIZACIONAL

Os seguintes Orgdos Estatutarios aprovam, executam e fiscalizam a Gestéo dos
Investimentos da Entidade.

2.1.1. Conselho Deliberativo

Orgao Estatutario superior responsavel pela aprovacao da Politica de Investimentos
e das estratégias gerais da PREVBEP.

2.1.2. Diretoria Executiva

Orgao Estatutario responsavel pela administragdo da Entidade e execugédo da
Politica de Investimentos, apds aprovacdo do Conselho Deliberativo.

2.1.3. Conselho Fiscal

Orgéo Estatutario responsavel pelo efetivo controle da gestao da Entidade, de
acordo com o Art. 19° da Resolugdo CGPC n° 13, de 01/10/2004, emitindo “Relatério de
Controle Interno” com periodicidade semestral, sobre a aderéncia da gestéo de recursos as
normas em vigor e a esta Politica de Investimentos.

2.2. RESPONSABILIDADES PELA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Em atendimento a legislacédo vigente, o Conselho Deliberativo designou o Diretor
Financeiro da PREVBEP, Senhor Anténio de Alencar Vieira, profissional Certificado
pelo Instituto de Certificacao dos Profissionais de Seguridade Social - ICSS, como
Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ).

O Conselho Deliberativo designou os membros da Diretoria Executiva e o membro
efetivo do Conselho Deliberativo, senhor Francisco Paula Coqueiro de Carvalho,
profissional Certificado pelo Instituto de Certificagdo dos Profissionais de
Seguridade Social — ICSS, representante dos participantes ativos, para o processo
decisorio dos investimentos da PREVBEP (Ata 10* Reunidao Extraordinaria de 10/12/2012

do Conselho Deliberativo) J
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O Conselho Deliberativo designou o Diretor de Seguridade e Administragdo da
PREVBEP, Senhor Ivo Felicio Borges, profissional Certificado pelo Instituto de
Certificagdo dos Profissionais de Seguridade Social — ICSS, como Administrador
Responsavel pelo Plano de Beneficio. (Ata 62 Reunido Extraordinaria de 28/09/2012 do
Conselho Deliberativo).

3. PLANO DE BENEFICIO
3.1. CARACTERISTICAS / IDENTIFICAGAO DO PLANO

O quadro a seguir apresenta as principais caracteristicas/Identificagédo do Plano de
Beneficio Definido — BD, administrado pela PREVBEP.

Codigo/Entidade 0173-2/BEP — Caixa de Previdéncia Social - PREVBEP
Nome do Plano Plano de Beneficio BEP
Modalidade Beneficio Definido — BD
Condigéo Atual Aberto somente aos egressos do BEP S A
CNPB (M 1985.0011-11
indice de Referéncia @ | CDI®
AETQ @ Anténio de Alencar Vieira — Diretor Financeiro
ARPB ©® Ivo Felicio Borges — Diretor de Seguridade e Administracao
Notas Explicativas
[1] Cadastro Nacional de Plano de Beneficio
indice de Referéncia: objetivo de rentabilidade (estabelecido
(2] anualmente), que nao se constitui em uma meta e sim
indicador.

CDI - Certificados de Depésito Interbancario sao os titulos de
emissdo das instituicdes financeiras, que lastreiam as
operagdes do mercado interbancario. O CDI quantifica o custo
do dinheiro para os bancos em um determinado dia, ele é
(3] utilizado pelo mercado como parametro para fundos de renda
fixa e DI. O CDI é usado também como parametro para
operagdes de Swap (contrato de troca de qualquer tipo, seja
ele de moedas, commodities ou ativos financeiros), na Bolsa
de Mercadoria & Futuros (BM&F) para o ajuste diario do DI
futuro.
Administrador  Estatutario  Tecnicamente  Qualificado
designado em atendimento ao Art. 22, Lei Complementar
108/2001, respondendo civil, criminal e administrativamente
pela gestdo, alocagédo, controle de risco e acompanhamento
(4] dos recursos garantidores dos planos de beneficios da
Entidade. O AETQ devera ter experiéncia em gestao de
investimentos e possuir Certificagdo Financeira, conforme
Resolugao BACEN/CMN N° 3792, de 24 de setembro de 2009,
alterada pela Resolugdgo BACEN/CMN n° 4275, de
31/10/2013.
Administrador Responsavel pelo Plano de Beneficio
designado em atendimento a Resolugdo MPS/CGPC n° 18, de
(5] 28 de margo de 2006, a responsavel pelo plano de beneficios,
dividindo com os membros estatutarios, a responsabilidade
pela adogdo e aplicagdo das hipoteses biométricas,
demograficas, econdémicas e financeiras.

1a Sen. Teodoro Pacheco,
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3.2. META ATUARIAL/RENTABILIDADE

O Plano de Beneficio Definido — BD estabelece o valor da aposentadoria no
momento da adesao do participante ao plano, calculado com base em valores pré-fixados
ou formulas de célculos previstos no regulamento. A PREVBEP tem o objetivo de gerar
poupanca de longo prazo e atingir retorno no minimo igual & meta atuarial de INPC + 5,0 %
a.a. através da alocagéo dos recursos em ativos financeiros de renda fixa. Diante das
expectativas de mercado, projeta-se para o Plano BD em 2015 uma rentabilidade de
12,24%, demonstrada a seguir e comparada com as realizagbes de 2013 e 2014.

RENTABILIDADE (%)
BD PGA
Segmento/Plano 2013 | 2014M | 2015 | 2013 | 2014™ | 2015
PLANO 1,9337 | 9,1241 12,24 1,9078 | 9,1999 12,24
Renda Fixa 1,9091 | 9,1818 12,68 1,9078 | 9,1999
Imbéveis 2,9015 | 2,8798 4 91
Operacéo c/Participantes 9,4658 6,90

(1)  Periodo Janeiro a Outubro/2014
4. CENARIOS MACROECONOMICOS

Para a definicdo da alocagdo estratégica dos investimentos é fundamental que se
faga uma analise do Cenario Econémico em suas principais varidveis: inflagdo, taxa de
Juros domeéstica, observando-se que crescimento do PIB e taxas de cambio (extremamente
volatil no Brasil) exige constante acompanhamento.

Nos quadros a seguir cenarios de curto, médio e longo prazo julgados coerente com
a atual conjuntura econémica, observando que mudangas macroecondémicas podem tornar
ultrapassados os cenarios enfocados, o que levara & Prevbep a alteragdes em suas
estratégias.
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Cenarios & Projegoes — Brasil - Novembro / 2014

. Expectativa de Mercado
Descrigéo
Nov-2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Setor Externo e Taxa de Cambio
Balanga Comercial [US$ Bi] 0 7 14 30 48 59 (70)
Exportagdes [US$ Bi] 230 225 240 250 280 333 274
Importagées [US$ Bi) 230 218 226 220 232 274 301
Conta Corrente [% PIB] (3,80%) (3,60%) | (3,30%) | (2,90%) | 2,40% | 2,60% [ (2,50%)
PIB Nominal [R$ Bi] 5153 5.481 5.922 6.405 6.927 7.462 8.018
PIB Nominal [US$ Bi] 2.206 2.101 2.142 2.185 2.344 2,657 2.950
Crescimento Real do PIB [%] 0,20% 1,10% | 2,00% | 2,00% | 2,00% | 2,10% 2,30%
Inflagdo
IPCA [%] 6,50% 6,50% | 6,30% | 6,00% | 6,00% | 550% 5,00%
INPC [%] 6,50% 6,00% | 6,30% | 6,00% | 6,00% | 5,50% 5,00%
IGP - M [%] 3,80% 570% | 6,30% | 6,00% | 6,00% | 550% 5,00%
Taxa de Juros
Selic - Final do Periodo [%)] 11,50% 12,00% | 12,00% | 12,00% | 12,00% | 10,00% | 9,00%
Selic - Média do Ano [%)] 11,00% 11,96% | 12,00% | 12,00% | 12,00% | 10,90% | 9,21%
i sl K v ?f]L'C 426% | 511% | 536% | 566% | 566% | 511% | 4.01%
CDI Final do Periodo [%] 11,27% 11,80% | 11,80% | 11,80% | 11,80% | 9,80% 8,80%
Finangas Publicas

Superavit Primario [% do PIB] 0,20% 1,20% | 1.80% | 2,00% | 2,00% | 2,50% 2,50%
Superavit Nominal [% do PIB] (5,40%) (5,00%) | (4,40%) | (4,10%) | (4,10%) | 3,20% | (2,70%)
Divida Liquida [% do PIB] 37,00% 38,70% | 39,90% | 40,40% | 41,20% | 41,20% | 41,10%

Fonte: BACEN / Focus - Relatério de Mercado [Nov./2014] - Itau / Cenarios e Projegbes
4.1. MERCADO FINANCEIRO

A autoridade monetaria, através da divulgagao do Relatério de Mercado — Focus, em
28/11/2014, revela que os analistas das instituicdes financeiras voltaram a reduzir a sua
projegéo para o crescimento da economia brasileira para 2014 e 2015. De positivo, veio a
reducdo da estimativa para a inflagdo tanto em 2014 como também no préximo ano.

4.1.1. Inflacao

Para o IPCA - indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo para o final deste
ano, as projecbes dos analistas das instituigdes financeiras ficaram estacionadas em
6,43%. Ha quatro semanas, a taxa projecéo estava em 6,45%. Para 2015, as estimativas
foram alteradas para cima, ante 6,32% de quatro semanas atras.

A estimativa para a variagdo do indice que baliza as metas para a inflagédo nos
préximos 12 meses foi elevada pelos analistas do mercado financeiro de 6,55% para 6,57%,
ainda mais acima do teto da meta para a inflagéo.




4.1.2. Inflagdo de Curto Prazo

Os agentes do mercado financeiro, considerados Top 5, mantiveram as suas
estimativas para o IPCA de novembro em 0,57%. A projecgéo para o indice de dezembro foi
igualmente mantida, s6 que em 0,83%.

4.1.3. Crescimento da Economia

Os analistas das instituigdes financeiras reduziram ligeiramente as suas estimativas
para o crescimento da economia brasileira medido pelo PIB - Produto Interno Bruto de
0,20% para 0,19% em 2014.

Para o crescimento do PIB de 2015, os economistas do mercado reduziram suas
estimativas para o crescimento da economia brasileira de 0,80% para 0,77%.

41.4. Juros

Nao houve alteragéo nas expectativas dos agentes econdémicos em relacéo a taxa
basica de juros, a expectativa média é que a taxa seja mantida em 11,50% neste ano.
Entretanto, o mercado de juros futuros esta trabalhando com a hipétese de a autoridade
monetaria eleve a Selic para 11,75%, encerrando 2014 neste patamar. Para 2015, a
estimativa dos juros foi mantida em 12,00% ao ano.

4.1.5. Cambio

Os analistas das instituices financeiras mantiveram as suas projecdes para taxa de
cambio para o final deste ano que passou em R$ 2,55 por unidade da moeda norte-
americana. Para 2015, a estimativa para a variagdo cambial foi reajustada, passando de
R$ 2,65 para R$ 2,67 por dolar.

4.1.6. Balango de Pagamentos e Investimento Estrangeiros Direto

Os economistas dos bancos reduziram, nesta semana, as suas estimativas para o
saldo da balanga comercial brasileira (exportagées menos importages) em 2014 de US$
0,10 bilhdes para US$ 0,00. Para o préximo ano as projegdes para o saldo da balanca
comercial foram reduzidas de US$ 6,50 bilhées para US$ 6,31 bilhdes.

As projegbes dos economistas dos bancos para a entrada de IED - Investimentos
Estrangeiros Diretos neste ano foram mantidos em US$ 60,0 bilhées. Para o préximo ano,
as estimativas dos agentes do mercado financeiro foram mantidas em US$ 58,0 bilhoes.

4.2. FUNDO BB TERRA DO SOL

Os recursos garantidores dos beneficios do Plano BEP estéo investidos no BB Terra
do Sol Fundo de Investimento Multimercado, constituido sob a forma de condominio aberto
e com prazo de durag¢ao indeterminado (Art. 1° do Regulamento do Fundo), destinado a
receber recursos da Prevbep, investidor exclusivo (Art. 3° do Regulamento do Fundo),

O BB Terra do Sol - Fundo de Investimento Multimercado é administrado pela
BB DTVM, responsavel pela gestio da carteira do Fundo, sendo os servicos de
Distribuicao, Registro Escritural das Cotas, Tesouraria, Controladoria e Custédia dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, a cargo do Banco do Brasil S A.
(Art. 5° do Regulamento do Fundo).

A Administradora (BB DTVM), observadas as limitagbes legais e regulamentares,
tem poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo,
inclusive exercer todos os direitos inerentes aos ativos que a integram (Art. 6° do

Regulamento do Fundo).
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A rentabilidade dos Investimentos do Fundo alcangou 14,2 % em 2012, superando a
meta atuarial, 5,8% (TR + 5 %), em 8,03 %, O desempenho da rentabilidade do Fundo BB
Terra do Sol em 2014, no periodo de Janeiro a Outubro/2014, alcangou o patamar de
9,1241, superando a meta atuarial em 4,2406.

4.2.1. Rentabilidade
! Jan or | Mai | dun | Jul | Ago | set | out | Nov | Dez | Ano |Acum.
3 * ‘ s 4
Fundo 100| 199] ©on| 202| o078 o091 s81
« | Compesto 6.4 6.4
R [%co 19a] | 220] ot| 100| 124] 124
IBOV 548| 738| ©47| 320 1.12| ses| ses
Fundo 214| 183| 094| 092| (032)] 045| 158| (036)| 247| 141| 072| 163]| 1401| 20,63
~ Composto| 2,16| 1,53| 086| 094 (051)|] 045| 150| 078| 108| 098 064| 149 1252]| 19,03
& | %coi 241 220] 18| 31| @ay| 71| 233| 52| 40| 232 133| 30s| 67| 183
IBOV ©99)| @71)| 292| so0e| 1153 070] (1.69)| 208)| (1.29)| 497| 001]| 42| s61] 1651
Fundo 057 051| 008] 103] ©76)] @0s)| 104] 012)| 138] 164] 065| 026] 189] 2292
e |Composto| 052 ©33)| 007] o083] wen| nen| ose| ozz| 132| 15| 050)| 027| 268| 2204
& [%coi o8| (108)] 15| 172| (130)| @aey| 48| m| 108] 204 @n| 33 23] 101
IBOV 253| 340| 195| 182] 354| 926] 059 379 | 3.28)| 203)| 282 212 17.39] 34,92
Fundo | (1.34)| 128] 180] 140| 120] 113| 147| 28] (1.89)] 119 9,19
« |composto| (128)| 134] 173] 144] 122 111] 154] s05] (1e3)] 147 9,43
& |w%col as9)| 203]| 67| 71| 48] 138] 1s7] 3| @| 126 12| 104
IBOV 6.17| 265] (5.78)| (1.01)| 200[ 264 | (3.53) (3.34)| 3452

Fonte: Melhores Fundos / Informativo Mensal BB DTVM

l
.
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Rentabilidade do Tesouro Direto - Posigdo em 03/12/2014

Rentabilidade Bruta Taxa do Dia (a. a.)
Titulos Vencimento Més
At No Ano |12 Meses | Compra Venda

9.79%| 10.85% 11,69%

01/01/2015
LTN 01/01/2016 0,66% 0,73% 10,09%| 1160% - 12,66%
LTN 01/01/2017 0,65% 1,11% 11,28% 12,73% 12,49% 12,55%
LTN 01/01/2018 0,99% 1,82% - - 12,29% 12,35%
NTN-F 01/01/2017 0,69% 1,09% 11,07% 12,66% - 12,56%
NTN-F 01/01/2021 0,53% 1,96% 15,45% 16,39% - 12,23%
NTN-F 01/01/2023 0,81% 2,28% 17,29% 18,34% - 12,13%

NTN-C 01/04/2021 0,58% 288%| 10,70%| 12,60% - 5,98%

NTN-C 01/01/2031| (0,29%) 3,59% 12,17% 14,60% - 6,10%

NTN-B 15/05/2015 0.90%] 082%| 1081%| 12.32%| - |  2.50%

NTN-B 15/05/2017 0,92% 1,25% 12,66% 14,37% - 5,26%
NTN-B 15/08/2020 0.21% 2.21% 13,41% 15,25% 591% 5,97%
NTN-B 15/08/2024 (0,73%) 2,57% 14,32% 16,96% » 6,06%
NTN-B 15/05/2035 (1,57%) 3,48% 16,05% 19,35% 6,05% 8,15%
NTN-B 156/06/2045 (1,39%) 441% 16,94% | 20,58% - 8,17%
NTN-B 15/08/2050 (1,83%) 481% 1711%| 20,83% 6,08% 6,18%
NTN-B Principal | 15/05/2015 0,90% 0,93% 10,86% 12,38% - 2,50%

NTN-B Principal | 15/05/2019 0,36% 2,14% 13,04% 14,92% 5,95% 5,99%
NTN-B Principal | 15/08/2024 (1,42%) 3,10% 15,59% 18,88% 6,05% 8,11%
NTN-B Principal | 15/05/2035 (3,22%) 564%| 2030%| 2561% 6,09% 6,19%

Observagoes:

X As despesas com Imposto de Renda, IOF e demais taxas (BMF & BOVESPA e
Agentes de custodia) nao foram consideradas.

2. Rentabilidade bruta acumulada que o investidor obteria caso vendesse o titulo
publico no dia da posi¢ao (antes da data de vencimento), sujeita as flutuagées de precos
no mercado secundario de titulos publicos.

3. As rentabilidades brutas da NTN-B, NTN-C e NTN-F foram ajustadas para incorporar
os cupons de juros. A metodologia utilizada considerou que os juros foram reaplicados no
mesmo titulo, as taxas praticadas na véspera dos pagamentos de cupons.

B
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4. Caso o investidor mantenha os titulos publicos até as respectivas datas de
vencimento obtera a rentabilidade bruta pactuada no momento da compra.

5. Periodicidade:
« Ultimos 30 dias: relativo ao dia da posi¢ao e o mesmo dia do més anterior;

¢ Més Anterior: relativo ao Gltimo dia do més anterior e o Ultimo dia do més
retrasado;

e No Ano: relativo ao dia da posigdo e a primeira posi¢do com liquidagédo no ano
corrente; e

¢ 12 meses: relativo ao dia da posigdo e 0 mesmo dia do ano anterior.

6. As células que ndo apresentam rentabilidade significam que o titulo ndo estava
sendo ofertado no inicio de cada periodo.

y A Taxa do Dia corresponde as 9 horas da manha do dia da posigéo. As taxas podem
ser modificadas ao longo do dia, de acordo com as condigdes de mercado.

8. Os titulos publicos que ndo apresentam a Taxa do Dia Compra n&o est&o disponiveis
para aquisi¢do no dia da posigao.
9. A rentabilidade pactuada no momento da compra sera a taxa do dia acrescida da

variacdo do indexador entre a data da compra e a data de vencimento.

10. Os dados dos Indices do Mercado Andima (IMA) referem-se a posigéo fechada do
més anterior.

11. Ressaltamos que a rentabilidade passada néo é garantia de rentabilidade futura.
4.2.2. Carteira Atual

No quadro abaixo demonstramos a estrutura em 31/10/2014 dos investimentos do
Plano de Gestdo Previdencial (PGP) e do Plano de Gestao Administrativa (PGA)

Planos
BD [%)] PGA [%]
Segmento Limites Limites
Alocacéo A'iﬁ;fc' Alocagao Niﬁgﬁ"
Legal | Alvo Legal | Alvo
z‘:""tfr:efgzo()':”"d° BB Terra do Sol FI| 444 8400 9861| 100/ 100 100
Iméveis 8 1 0,96 8
Operacdes com Participantes 1 0,43 15
Totais pees B B 100 100

Fonte: BB DTVM/ Carteira Detalhada Diéria I Controles Internos

9o/
Qz%'
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: . : .. i .|II.. -.." I ¥ *! : - _' m . |
NTN-B 16,40 | 16,20| 16,15| 16,31| 16,78| 16,67 |16,63| 15.36| 16,36
Dibuksng 2151| 1969| 19,54| 19.46| 19,29 19,23|18.99| 18,44 2017 | 20.19
LTN 11,23| 11,43| 11,39] 11,35| 1146 1149 |1145| 11.25| 4.46| 446
Letra Financeira Néo
Ligads 14,82 | 14,80| 13,09| 12,04| 12,07/ 13.10(11,34| 1334/ 14.98| 14,99
CDB - Pos 050 - - | 248| 248| 248| 248| 242| 251| -
Eﬁfaﬁ;“ Fixado Bancos | ¢ 45| 747 745 7.41| 742| 743| 741 726 751] 752
Oper;;ﬁ;s IR 360| 348| 494| 354| 442| 312| 587| 517| 967/ 11,35
LFT 205| 206| 206| 204| 204| 204| 293| 287| 297| 297
Bancos 300| 312| 348| 3,74| 353| 3.71| 404| 453| 364| 364
CDB Subordinada - - = - . - - - - -
Bl e ©| 202| 180| 189 205| 204| 183 202 238) 178] 178
Mineracdo 196| 1,91 183 168| 162| 1,31] 143| 122| 115 104
g‘;‘l‘;ﬁmm el E’g:"“"‘ 567| 569| 569| 565| 567 568| 566| 555 575| 582
Bebidas 1,08| 1.19| 1.18| 1,16 103| 1.06] 1.03| 103| 104| 105
Energia Elétrica 087| 0,75 077| 082| 087| 095 091 089| 073| 069
pr— 112] 1,07 116| 132| 126| 120] 1.16| 126 1.10] 120
Coxibania 070| 071 076| 085 084| 086 082 090| 073| 073
Siderurgia e Metalurgia 058| 050 - - - - . . » -
Holding ¢ - » - - - - 059| - -
8;?;8“30““‘”“'"“"’“ 103 1,03| 103| 103 - : : : 4 i
Notas Promissoérias Pos 1,02| 1,02 1,02| 1,02 1,02| 1,02 - - - -
oo e rianosvony =g | . - | o0s3| 053] 061| 056 055 053] 054
| Seguradoras x ; ’ - - 054| - 0,51 - -
= 452| 500| 567| 462| 473| 477| 527| 448 498| 5.01

Fonte: Informativo Mensal/BBDTVM
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4.2.4. Composic¢ao do Fundo
Fundo: BB Terra do Sol Fl Multimercados Composicao do Fundo
Valores Atuais
[Data Base: 31/10/2014] Quantidade ey M 7 %
- 4656 11.795.843,94| 11.795.843,94] 11, 14
Oper Compromissada - 1 Dia 4656| 11.795.843,94| 11.795.843,94
Oper. Compromissada — Longa
Oper. Comprom.Cetipadas —Tit.Privados — Pés
TESOURO NACIONAL - POS 7.586| 2267490264 | 21.198.067,98| 20,01
Letra Financeira do Tesouro LFT 490| 3.146.728,25 3.146.478,83
Nota do Tesouro Nacional - B -~ NTN - B 7.096| 19.528.174,39| 18.051.589,15
TESOURO NACIONAL - PRE 5000, 4.74584344| 4.72554665| 446
Letra Tesouro Nacional 5000 4.74584344| 4.725.546,65
TITULOS COMERCIAIS - - - -
Notas Promissorias — Pos
CERTIFICADOS DEP. BANCARIOS — CDB - - - -
Pés Fixados Bancos Privados
Subordinados
DEBENTURES 6.894 | 22.161.532,99| 21.384.89452| 20,19
CDI 2.320| 10.946.735,80| 10.963.093,99
Simples IPCA 4574 | 11.214.797,19| 10.421.800,53
DPGE POS FIXADOS 0 BANCOS PRIVADOS 4601| 7.963.294,10| 7.965.814,90| 0,08
LETRA FINANCEIRA SUBORDINADA - BB POS 10| 6.102.853,26| 6.162.27515| 582
LETRA FINANCEIRA NAO LIGADA 53| 15.851.426,49| 15.883.376,02| 14,99
TAXA ANBID DIFERIDA 384,02 384,02/ 0,00
TAXA CVM DIFERIDA 4.393,18 4.393,18| 0,00
VALORIZACOES/DESVALORIZAGOES (685.267,05) -
Titulos Privados (685.267,05)
RENDA VARIAVEL _ | 1532418061| 1681226626 15,87
933.312| 16.450.690,01| 16.611.373,70| 15,68
Direito de Subscrigéo 7.426 74,26
Banco do Brasil S A 13.000 316.339,86 360.490,00
Acdes a Vista 912.886| 16.134.350,15| 16.250.809,44
Recibo de Subscricéo
OPCOES
Compra
Venda
CONTRATOS DE MERCADO FUTURO (60) (23.747,24) (23.747,24) | (0,02)
Indice Bovespa Futuro (10) (24.480,00) (24.480,00)
DI Futuro - 1D (50) 732,76 732,76
VALORES A RECEBER 230.039,89 230.039,89| 0,22
Proviséo para Outros Créditos 36.449,48 36.449 48
Ordens de Vendas a Receber - Bolsas 193.590,41 193.590,41
VALORIZACOES/DESVALORIZACOES (1.333.926,96) -
CDB/DPGE/LFT/LTN/NTN (1.333.926,96)
OUTROS [AJUSTES/VARIACOES] 1.124,91 (5.400,09) | (0,01)
Disponivel 1.124 91 1.124 91
Valores a Pagar/Provisdes/Ajustes (6.525,00)
TOTAL 105.939.387,62 | 105.932.862,62 | 100,00

Fonte: BB DTVM / Carteira Detalhada Diaria / Controles Internos

Sen. Teodore Pacheco,
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4.2.5. Evolugdo da Rentabilidade Por Segmento
Periodo: Janeiro/Outubro/2014

Plano Previdencial PGA Indicadores
Meses Ativos Ativos R. Meta INPC TR
RFixa | Iméveis | Empréstimos. | Total Fixa | Atuarial | cp) | Mmes |+5%aa| Més |+5%aa.

Janeiro (1,3363) | 0,2480 0,3092 | (1,3123) | (1,3373) | 0,5205 | 0,8327 | 0,6600 | 1,0400 | 0,1126 | 0,5200
Fevereiro 1,2807 | 0,2858 08706 | 12682| 1,2807| 0,9842|0,7826 |0,6400| 1,0500 | 0,0537 | 0,4600

Marco 1,4938 | 0,2682 0,9765| 1,4787| 14999| 1,4226|0,7599 0,8200 | 1,2300|0,0266 | 0,4300
Abril 1,3955 | 0,3145 1,0983| 1,3830| 1,3972| 1,8825|0,8154|0,7800 | 1,1800 | 0,0459 | 0,4500
Maio 1,1983 | 0,2852 04006 | 1,1857| 1,1986| 2,3594 |0,8582 (0,6000|1,0100|0,0604 | 0,4700
Junho 1,1822 | 0,2862 03766 | 1,1697| 1,1813| 2,8243|0,8174 |0,2600 | 0,6700 | 0,0465 | 0,4500
Julho 1.4731(0,2873 16803 | 14621| 1,4725| 3,3519|0,9404 | 0,1300 | 0,5400 | 0,1054 | 0,5100
Agosto 2,8754 | 0,2883 1,1020 | 2,8422| 2,8790| 3,8355)|0,8595 |0,1800 |0,5900 | 0,0602| 0,4700

Setembro | (1,8368) | 0,2893 (0,4362) | (1,8102) | (1,8354) | 4,3496 | 0,9005 | 0,4900 | 0,9000 | 0,0873 | 0,5000
Outubro 1,1912 | 0,2904 2,7311| 1,18090| 1,1920| 4,8835|0,9448 |0,3800|0,7900 | 0,1038 | 0,5100
Acumulado | 9,1878 | 2,8798 9,4655| 9,1241| 9,1999| 4,8835|8,8522|5,0171|9,3800 | 0,7531 | 4,8700

5. DIRETRIZES PARA A ALOCACAO DE RECURSOS

Conforme o Art. 6° do Regulamento do Fundo BB Terra do Sol, Fundo de
Investimentos Exclusivo Multimercado, no qual a Prevbep é unicotista, citado no Item 4.3.
a Administradora (BB DTVM), observadas as limitagdes legais e regulamentares, tem
poderes para praticar todos os atos necessarios a administragao do Fundo, inclusive
exercer todos os direitos inerentes aos ativos que a integram

Os recursos do Plano serao investidos, majoritariamente, no segmento de renda fixa,
podendo também ser parcialmente alocados nos segmentos de Iméveis e Operagdes com
Participantes.

As diretrizes aqui estabelecidas sdo complementares, isto €, coexistem com aquelas
estabelecidas pela legislacdo aplicavel, sendo os administradores e gestores incumbidos
da responsabilidade de observa-las concomitantemente, ainda que néo estejam transcritas
neste documento.

O Item 46 do Guia Previc estabelece que “a politica de investimento, no caso dos
planos de beneficio definido, precisa ser orientada pelo passivo atuarial e, portanto, utilizar-
se de ferramentas como o estudo de gerenciamento de ativos e passivos”.

A partir do histérico dos dados disponibilizados pela PREVBEP e das expectativas
de mercado futuro dos ativos, foram realizadas simulagées que visam determinar a carteira
de ativos capaz de promover, simultaneamente:

* Liquidez adequada para o seu Plano de Beneficios, tendo em vista a projecao de
entradas de recursos, de saida de recursos e de crescimento dos ativos, a partir da
rentabilidade dos mesmos;

* Rentabilidade adequada, tendo em vista os benchmarks especificos ou a meta
atuarial do seu Plano de Beneficios;

» Minimizagédo da volatilidade da razéo de solvéncia, entendendo-se por razéo de
solvéncia a propor¢ao entre o valor presente dos ativos e o valor do passivo atuarial do

Plano de Beneficios. J
LS
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5.1 ALOCAGOES DOS RECURSOS / LIMITES POR SEGMENTO DE APLICACAO

A gestao de alocagéo entre os segmentos tem o objetivo de garantir o equilibrio de
longo prazo entre os ativos e as obrigagoes dos Planos, através da superagéo da meta
atuarial. O gestor podera ser autorizado a praticar alocagdes taticas com a finalidade de
superar o benchmark definido por estas politicas. O ponto previsivel de aplicagdo dos
recursos por segmento, e correspondentes limites de alocagéo, serdo os seguintes para
2015.

Limites de Alocagao dos Recursos

Plano
Segmento BD (%) PGA (%)
Minimo Maximo | Alvo |Minimo|Maximo| Alvo
Renda Fixa (Fundo BB Terra do Sol FI Multimercado) 80,00| 100,00 98,73| 80,00 100,00 100,00
Imoveis 0,70 800, 077
Operagbes com Participantes 050| 1500| 0,50
Totais 100,00 100,00

Rua Sen. Teodoro Pacheco, 1179 - 2° andar - Salas 205/206 - CEP: 64001-060 - Teresina-P! - Fone: (0xx86) 3221-5020 - Fax: (0xx86) 3221-2756 - E-mail: prevbep(@uol.com br



5.2 FAIXAS DOS LIMITES DE APLICACAO DOS RECURSOS

Conforme especificado na legislagao em vigor, estas Politicas de Investimentos se
referem aos limites de aplicagdo dos recursos de cada Plano e em cada um dos
investimentos definidos abaixo, em conformidade com a Resolugédo 3.792/09 do CMN,
alterada pela Resolugdo BACEN/CMN °© 4.275, de 31/10/2013.
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Res. CMN 3792 Plano [%]
ALOCAGAO DOS RECURSOS DE CADA PLANO r%]
Limites | SUP | Limites | SuP

Limites Limites
RENDA FIXA 100 100 100 100
Titulos do Tesouro Nacional - TNT 100 100 100 100
Outros de Ativos Renda Fixa (excluindo titulos publicos) 80 50
CCB, CCCB e Notas Promissérias 20 5
NCE e CCE 20 5
FIDC e FIC FIDC 20 10
CRI = 20 "~ 5
CCl 20 5
CPR, CDCA, CRA e Warrant Agropecuario (WA) 20 5
Demais titulos e valores mobiliarios de emiss&o de companhia aberta 20 5
RENDA VARIAVEL 70 20
Novo Mercado 70 20
Nivel 2 60 20
Bovespa Mais 50 20
Nivel 1 45 40 20
Demais companhias de capital aberto 70 35 20
Fundo de Indice Referenciado em Agdes admitidas a negociagéo em a5 20
bolsa de valores
Titulos de emisséao de SPE 20 11
Demais investimentos de renda variavel 3 2
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 20 0
Fundos de Participagbes 20 0
Fundos de Empresas Emergentes 20 20 0
Fundos de Investimento Imobiliario 10 0 0
Fl ou FIC Multimercado 10 0
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 10 0
Ativos emitidos no exterior pertencente a fundos constituidos no
Brasil 10 0
Fl e FIC Divida Externa 10 0
Fundos de indice estrangeiros negociados em bolsa no Brasil 10 10 0
Certiﬁcagos de depésito de valores com lastro em agdes de cias 10 0 0
estrangeiras (BDR)
Agbes de Companhias sediadas no MERCOSUL 10 0
IMOVEIS 8 8
Empreendimentos imobiliarios 8 0
Imoveis para aluguel e renda 8 8 0 8
Outros imbveis 8 0
OPERACOES COM PARTICIPANTES 156 10
Empréstimos 15| 15 0| 10
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ALOCACAO POR EMISSOR (%)

Emissor Minimo Maximo Nao Aplica
TESOURO NACIONAL 0 100
INSTITUICAO FINANCEIRA 0 20
TESOURO ESTADUAL OU MUNICIPAL -X-
COMPANHIA ABERTA COM REGISTRO NA CVM 0 10
ORGANISMO MULTILATERAL -X-
COMPANHIA SECURITIZADORA -X-
PATROCINADOR DO PLANO DE BENEFICIO 10
FIDC/FIC/FIDC 10

FUNDOS DE INDICE REFERENCIADO EM CESTA DE AGOES 10
DE CIA ABERTA
10

SOCIEDADE DE PROPOSITO ESPECIFICO - SPE

FI/FICFI CLASSIFICADOS NO SEGMENTO DE bk
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

ol O [O|OC

CONCENTRAGAO POR EMISSOR (%)

Nao

Emissor Minimo | Maximo Aplica

% DO CAPITAL VOTANTE DE UMA MESMA CIA ABERTA 0 10
% DO CAPITAL TOTAL DE UMA MESMA CIA ABERTA OU DE UMA SPE 10

0
% DO PL DE UMA MESMA INSTITUICAO FINANCEIRA 0 10
0

% DO PL DE FUNDO DE INDICE REFERENCIADO EM CESTA DE i
ACOES DE CIA ABERTA

% DO PL DE FUNDO DE INVESTIMENTO CLASSIFICADO NO X
SEGMENTO DE INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

% DO PL DE FUNDO DE INVESTIMENTO CLASSIFICADO NO i
SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

% DO PL DE FUNDOS DE INDICE NO EXTERIOR NEGOCIADOS EM %
BOLSA DE VALORES NO BRASIL

% DO PATRIMONIO SEPARADO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS 0 10
COM REGIME FIDUCIARIO

CONCENTRAGAO POR INVESTIMENTO (%)

Nao

Emissor Minimo Maximo Aplica

% DE UMA SERIE DE TITULOS OU VALORES MOBILIARIOS 0 10
% DE UMA MESMA CLASSE OU SERIE DE COTAS DE FIDC 0 10
% DE UM MESMO EMPREENDIMENTO IMOBILIARIO 0 10

Rua Sen. Teodoro Pacheco, 1179 - 2° andar - Salas 205/206 - CEP: 64001-060 Teresina-P! - Fone: (0xx86) 3221-5020 - Fax: (Oxx86) - E-mail: prevbep@uol.com.br
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5.3 METODOLOGIAS DE SELECAO DOS INVESTIMENTOS

As estratégias e carteiras dos segmentos de Renda Fixa e Renda Variavel do Fundo
BB Terra do Sol séo definidas em comité dos gestores dos recursos em periodicidades
regulares.

As informacgodes utilizadas para a construgéo dos cenarios e modelos s@o obtidas de
fontes publicas (bases de dados e consultorias).

Os investimentos especificos sdo definidos com base na avaliagao risco/retorno no
contexto do portfélio global dos recursos dos Planos.

Individualmente, os retornos dos ativos sé@o projetados com base em um modelo que
parte do cenario macroecondmico (global e local) e projeta os impactos desse cenario para
o comportamento da curva de juros (para os diversos instrumentos) no caso da Renda Fixa
e para os diversos setores econdmicos e empresas quando direcionados a Renda Variavel.

Os investimentos em imdveis seguirdo uma politica de diversificagdo de risco que
sera avaliada e aprovada, obedecendo a legislagéo vigente.

5.3.1 Ativos Autorizados

Para alcangar seus objetivos, o FUNDO, aplicara seus recursos em carteira de ativos
financeiros, abaixo descritos, sem concentragdo em nenhum fator em especial ou em
fatores diferentes, propondo-se a alterar posigdes buscando melhor rentabilidade.

5.3.1.1. Segmento de Renda Fixa,
Estéo autorizados todos os ativos permitidos pela legislagao vigente.
5.3.1.2. Segmento de Renda Variavel

No segmento de Renda Variavel, estdo autorizados investimentos nos instrumentos
definidos pela legislagéo.

5.3.1.3. Restricoes por Emissores

As restricdes nos subsegmentos devem seguir a legislacdo em vigor

5.3.1.4. Segmento de Investimentos Estruturados

Séo classificados neste segmento, conforme o artigo 20 da Resolugao 3.792/09:

« as cotas de fundos de investimentos em participagdes e as cotas de fundos de
investimentos em cotas de fundos de investimentos em participagées;

* as cotas de fundos de investimentos em empresas emergentes;
» as cotas de fundos de investimentos imobiliarios; e,

» as cotas de fundos de investimento e as cotas de fundos de investimentos em cotas
de fundos de investimentos classificados como multimercado cujos regulamentos observem
exclusivamente a legislacdo estabelecida pela CVM, aplicando-se os limites, requisitos e
condicbes estabelecidos a investidores que ndo sejam considerados qualificados, nos
termos da regulamentacédo da CVM.

5.3.1.5. Segmento de Iméveis

Este segmento tem como objetivo a diversificagdo dos investimentos da Entidade.
Tem administracao propria através do segmento de “iméveis para aluguel e renda”.

I
Pt

Sao considerados neste segmento:
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* 0s empreendimentos imobiliarios;
* 0s imoveis para aluguel e renda;

5.3.1.6. Segmento de Empréstimos e Financiamentos

Este segmento tem por objetivo atendimento aos participantes de forma a
proporcionar ao Plano de Beneficios, rentabilidade superior & meta atuarial.

Sao considerados neste segmento:

+ 0s empréstimos feitos com recursos do plano de beneficios aos seus participantes
e assistidos.

Os contratos das operagdes com participantes e assistidos contam com clausula de
consignagao da reserva de poupanga.

5.3.1.7. Derivativos

A atuagdo nos mercados de derivativos deve ser realizada exclusivamente para
protegdo dos investimentos financeiros.

Por decisdo do Conselho Deliberativo e Diretoria Executiva, a PREVBEP néao estara
participando das Assembleias de Acionistas, porquanto néo ha participagéo relevante em
companhias.

5.3.2. Restrigdes / Vedagdes ao Fundo

=Aplicar em ativos financeiros ou modalidades nao previstas na Resolugdo CMN n°
3.792, de 2.009, alterada pela Resolugdo CMN 4.592/2013.

=Aplicar recursos em titulos ou valores mobiliarios de companhias sem registro na
CVM

=Manter posi¢des em mercados derivativos, diretamente ou por meio de fundo de
investimento: a descoberto, ou que geram possibilidade de perda superior ao valor do
patriménio do FUNDO.

=Realizar operagdes de compra e venda de um mesmo titulo, valor mobiliario ou
contrato derivativo em um mesmo dia — operagées Day Trade — excetuadas as realizadas
em plataforma eletrnica ou em bolsa de valores ou de mercadorias e futuros, desde que
devidamente justificadas em relatério atestado pelo AETQ ou pela Administradora do
Fundo.

5.4. APRECAMENTO DOS ATIVOS

Os titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras e fundos de investimentos,
exclusivos ou n&o, nos quais o Plano aplica recursos devem ser marcados a valor de
mercado, de acordo com os critérios recomendados pela CVM e pela ANBIMA. Isso nao
exclui a possibilidade, porém, de o plano contabilizar os titulos que pretende carregar até o
vencimento pela taxa do papel, método chamado de marcagéo na curva.

A metodologia para apregamento deve observar as possiveis classificagées dos
ativos adotados pela Entidade (para negociagao ou mantidos até o vencimento), observado
adicionalmente o disposto na Res. CGPC n °.04, de 30 de janeiro de 2002.

O método e as fontes de referéncia adotados para apregamento dos ativos pela
Entidade sdo os mesmos estabelecidos por seus custodiantes e estdo disponiveis no
Manual de apregamento do custodiante.

756 - E-mail: prevbep@uol.com.br
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E recomendando que todas as negociacdes sejam realizadas através de plataformas
eletrénicas e em bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e
maior proximidade do valor real de mercado.

De acordo com o manual de boas praticas da Previc “A verificacdo do equilibrio
econdmico e financeiro dos planos de beneficios depende da precificagéo dos ativos, ou
seja, é preciso que a Entidade busque, diretamente ou por meio de seus prestadores de
servicos, modelos adequados de apregamento. A forma de avaliacdo deve seguir as
melhores praticas do mercado financeiro na busca do prego justo, considerando-se ainda
a modalidade do plano de beneficios”.

5.5. BENCHMARKS POR SEGMENTO E METAS DE RENTABILIDADE

A Resolugdo CMN n°® 3.792 exige que as entidades fechadas de previdéncia
complementar definam indices de referéncia (benchmarks) e metas de rentabilidade para
cada segmento de aplicagéo.

Entende-se como indice de referéncia, ou benchmark, para determinado segmento
de aplicagao o indice que melhor reflete a rentabilidade esperada para o curto prazo, isto
€, para horizontes mensais ou anuais, conforme as caracteristicas do investimento. Esse
indice esta, evidentemente, sujeito as variagbes momentaneas do mercado.

Por outro lado, a meta de rentabilidade reflete a expectativa de rentabilidade de longo
prazo dos investimentos realizados em cada um dos segmentos listados a seguir —
rentabilidade esta que, normalmente, apresenta menor volatilidade e maior aderéncia aos
objetivos do plano.

SRGNENTOS R‘ENF%‘;;EP?CEIA RENTABRIDADE
Renda Fixa
* Fundos Investimentos Multimercado Exclusivo INPC + 5,00 % a.a. INPC + 5,00 % a.a.
Imoéveis IGPM (4,91%) IGPM (4,91%)
Operacgbes com Participantes INPC (6,90%) INPC (6,90%)

5.6. OUTRAS DIRETRIZES

As instituicoes contratadas para os servicos de gestao dos recursos dos Planos BD
e PGA deverdo ter metodologias e critérios para avaliagdo dos riscos de crédito, de
mercado, de liquidez, operacional, legal e sistémico, sendo que tais informagdes serdo
repassadas para a Entidade através de relatérios mensais/semestrais/anuais.

6. PROCESSO DE TERCEIRIZACAO DE GESTAO E CUSTODIA

O processo de terceirizagdo de custodia e consolidagdo levou em consideragéo a
experiéncia no mercado brasileiro, a qualidade dos servicos prestados, a agilidade na
transmissao das informagdes a Entidade e aos gestores.

O custodiante sera responsavel pelo aprecamento dos ativos financeiros sob sua
responsabilidade, que sera feito conforme Manual especifico, obedecendo as
determinacdes legais. O apregamento de ativos, salvo condi¢cbes especificas, devera ser
feito diariamente.

Quanto ao processo de gestdo, como a Entidade ndo possui quadro de profissionais
dedicado a gestéao dos recursos, optamos pela contratagao de instituigcdes financeiras com

as caracteristicas descritas abaixo:
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6.1. ANALISE QUALITATIVA

Consiste na utilizagdo de critérios rigorosos para a selegdo de administradores
externos, objetivando um relacionamento consistente e transparente, em busca dos
melhores resultados. Os principais topicos dessa analise incluem:

« Histérico da instituicdo e experiéncia de seus profissionais;

« Filosofia de atuacéo da instituicao, que informa a composigéo de suas carteiras e
quais as posigdes assumidas nos mercados, de modo a analisarmos se as operacoes estdo
de acordo com a Politica de Investimentos do fundo e, principalmente, se os riscos
assumidos sdo compativeis com o objetivo do produto e a realidade da conjuntura;

6.2. ANALISE LEGAL

Verificando-se a adequagdo dos regulamentos e demais documentos legais dos
fundos, bem como material promocional e relatérios;

« Avaliagdo da metodologia de gestdo de risco utilizada e atuagéo das areas de
“compliance” da instituigéo,

« Inexisténcia de Conflito de Interesse (“Chinese Wall") entre a administragao de
recursos proprios da instituicdo e de terceiros;

-Sistemas e processos utilizados, analisando-se métodos e critérios de avaliagao
da carteira de titulos, adequagéo dos sistemas de controle, processos de liquidagéo das
operagoes e custodia.

6.3. ANALISE QUALITATIVA
Consiste em analise estatistica dos fundos:

« Retorno simples em relagdo ao parametro comparativo de performance
(“Benchmark”).

» Periodo mensal

» Média mensal

« Média mensal anualizada
« Média geométrica

» Minimo e maximo

« Ultimos 12 meses

« Distribuicdo do Retorno Diferencial em relagdo ao parametro comparativo de
performance (“‘Benchmark”)

* Risco

* Desvio padréo total

» Média mensal anualizada
« Desvio padrao acima do pardmetro comparativo de performance (“Benchmark”)
« Indice de Sharpe

* VAR de cota

+ Analise de correlagao entre variaveis
« Volatilidade historica.

a Sen. Teodoro Pacheco, 1179 - 2* andar - Salas 205/206 - CEP 64001-060 - Teresina-P! - Fone: (Oxx86) 3221-5020 - Fax: (0xx86)$22T-215 - E-mail prevbep@uol.com.br



23

Informagdes Sobre o Agente Custodiante - Critérios de Selegéo:

* Credibilidade no mercado;

* Tecnologia e modernidade;

* Qualidade no atendimento ao cliente;

* Flexibilidade;

* Relagéo custo/beneficio.

Responsabilidade:

* Consolidar as posi¢bes das carteiras;

* Padronizar a precificagao dos titulos e valores mobiliarios;

+ Calcular o imposto de renda sobre o rendimento para efeitos de provisionamento;

+ Contabilizar as operagbes pelo critério da Superintendéncia Nacional de
Previdéncia Complementar-

PREVIC;
* Produzir relatérios gerenciais;
* Disponibilizar o sistema de controle financeiro;
* Relatdrios de Renda Fixa e Renda Variavel para analise das rentabilidades;
* Relatério de Imposto em Litigio;
* Relatérios de composicéao Patrimonial e Composicéo da Carteira;

* Calculo do VaR da carteira de investimentos do Plano em conformidade as
exigéncias legais.

Informacgdes Sobre o Auditor Independente

Especialista em auditoria atuarial e de beneficios, com experiéncia em auditoria
contabil de Fundos de Penséo.

Critérios de Selecéo:

* Credibilidade / Seguranga;

* Experiéncia profissional;

* Qualidade nos servicos;

* Profissionais Capacitados;

* Relagao Custo / Beneficio.
Responsabilidade:

+ Efetuar Auditoria Atuarial e de Beneficios;
* Promover Auditoria de Gestéao;

* Proceder a Auditoria Contabil e Financeira;
« Efetuar verificacao preventiva, corrigindo eventuais erros.
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7. POLITICA DE RISCO

Em consondncia com o que estabelece o Capitulo Ill, “Dos Controles Internos e de
Avaliacdo de Risco”, da Resolugdo CMN n° 3792, este topico estabelece quais serao os
critérios, parametros e limites de gestao de risco dos investimentos.

Os procedimentos descritos a seguir buscam estabelecer regras que permitam
identificar, avaliar, controlar e monitorar os diversos riscos aos quais os recursos do plano
estdo expostos, entre eles os riscos de crédito, de mercado, de liquidez, operacional e legal.

7.1 CONTROLE DE RISCOS

Os ativos que integram a carteira de investimentos estdo sujeitos aos riscos
inerentes aos mercados e a exposicdo a estes riscos deve ser observada em sua
precificagdo. Dentre outros, na selegao de ativos, o gestor deve observar os riscos de
mercado, crédito, liquidez, operacional, legal e sistémico.

O controle dos riscos citados é feito em areas especificas do gestor, cabendo a eles
zelar pela adequada gest&o dos riscos envolvendo os investimentos da Entidade.

Os critérios de precificagdo dos ativos e avaliagdo de risco do gestor foram
observados no processo de sua contratagéo e serdo reavaliados periodicamente.

Considerando que a estrutura de investimentos de um plano pode atribuir a
discricionariedade de parte da administragdo dos recursos a terceiros contratados, o
controle de alguns dos riscos identificados sera feito pelos préprios gestores externos, por
meio de modelos que devem contemplar, no minimo, os itens e parametros estabelecidos
neste documento. Da mesma forma, cabera a entidade o controle de alguns riscos
conforme define a tabela a seguir:

Risco Execucgdo da Atividade de Controle
Mercado Gestor / Administrador / Custodiante
Crédito Gestor / Administrador / Custodiante
Atuarial Entidade
Liquidez Gestor
Operacional Gestor / Entidade
Terceirizacao Gestor / Entidade
Legal Gestor / Entidade
Sistémico Gestor / Entidade

7.1.1. Risco de Mercado

Segundo o Art. 13 da Resolugdo CMN n° 3792, as entidades devem acompanhar e
gerenciar o risco e o retorno esperado dos investimentos diretos e indiretos com o uso de
modelo que limite a probabilidade de perdas maximas toleradas para os investimentos.

Em atendimento ao que estabelece a legislagcdo, o acompanhamento do risco de
mercado sera feito através do Benchmark Value-at-Risk (B-VaR), modelo que aponta, com
um grau de confianga e para um horizonte de tempo pré-definido, qual a perda esperada
em relagdo a carteira tedrica do indice de referéncia.

Cabe apontar que os modelos de controle apresentados nos topicos a seguir foram
definidos com diligéncia, mas estao sujeitos a imprecisdes tipicas de modelos estatisticos
frente a situagées anormais de mercado.

Sen. Teadoro Pacheco, 1179 - 2° andar + Salas 2051206 - CEP: 64001-060 - Teresina-PI - Fone: (0xx86) 3221-5020 - Fax: (0xx86) 788 - E-mail: prevbep@uol.com.br
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O Benchmark-VaR € um modelo adequado para avaliar a aderéncia da gestao a um
determinado mandato. Ele pode ser entendido como uma medida da diferenga entre o

retorno esperado do fundo ou carteira em relagéo ao retorno esperado para o benchmark
definido.

O calculo do B-VaR considerara:
* Modelo: Nao Paramétrico (Simulagéo Histérica)
* Intervalo de Confianga: 95 %

Na gestado do Risco de Mercado do Fundo BB Terra do Sol FI Multimercado sera
adotado pelo Gestor os seguintes parametros:

Gestédo do Risco de Mercado do Fundo BB Terra do Sol FI Multimercado

Horizonte
Mandato Tipo de Limite Benchmark de
Tempo
VaR Diferencial - Limite do
VaR do Fundo, calculado
RENDA FIXA como um intervalo do VaR
do Benchmark
(Fundo BB Terra do Sol Fl Multimercado ) Valor: Limite Inferior =40 % | 'NPC+ | 01dia

5,00% util

Limite Superior = 10 %
) As duas principais classificagdes dos fundos s&o divulgadas pela Comiss&o de Valores Mobiliarios - CVM
e pela Associagéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais — ANBIMA, e entendem
que Fundos Multimercados Exclusivo sdo constituidos para receber aplicagdes de um unico cotista ou de
um grupo fechado de cotistas. Possuem politicas de investimento que permitem varios fatores de risco,
combinando investimentos nos mercados de renda fixa, cAmbio e agbes, entre outros e consignados no
segmento de Renda Fixa quando aplicam uma parcela significativa de seu patriménio (minimo 80%) em
titulos de renda fixa prefixada ou pés-fixados.

Inicio da Vigéncia do Mandato: 05/11/2012

O mandato sera entendido e gerenciado individualmente, para cada gestor. Essas
descricbes poderdo estar contidas nas Atas de Reunides periddicas que a Entidade
promovera para o acompanhamento e gerenciamento do risco de mercado.

Ainda, caso o mandato exceda o limite de VaR, cabe ao administrador do plano
notificar seus gestores sobre o ocorrido e avaliar, de acordo com as condigées de mercado,
a medida mais adequada a ser tomada.

No caso de rompimento passivo dos limites (provocado por alteragdes nas condi¢gdes
de mercado), ficam proibidos aumentos de exposi¢des a risco, e o gestor, juntamente com
a PREVBEP decidira se a posi¢do geradora do rompimento do limite devera ser reduzida,
eliminada ou mantida para redugdo em momento mais propicio. No caso de rompimento
ativo dos limites (provocado por alteragbes nas posicoes de investimento), o
reenquadramento imediato € obrigatorio.

7.1.2. Risco de Crédito

O comité de crédito do gestor de investimentos é responsavel pelo acompanhamento
do risco de crédito das instituicoes financeiras e nao financeiras. Além dos critérios de
analise de crédito usuais de cada gestor, deve ser considerada a classificagédo de rating
estabelecida pelas agéncias de rating especializadas. Na Tabela - V, lista dos titulos
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classificados como baixo risco de crédito. Caso um titulo possua rating de mais de uma
agéncia sera considerada o menor rating.

Classificagao de Rating pelas Agéncias Especializadas

FITCH IBCA MOODY’S STANDARS &

POORS
ATLANTIC SR
RAU | GARANTIAS R
o ISCO | "RATING [ Curto Longo | Curto |Longo| Curto |Longo |RATING

Prazo | Prazo | Prazo | Prazo Prazo Prazo

AAA
. Quase AA +
Maxima Nulo AAA i AA
AA + Aaa Até AA+ | AA-
AA Aai AA
» A+ | pq | MM | pq | Am2 A
£ | Muito Fortes gﬂqlto AA Aa3 AY
= aixo " A1 A
> A
O A2
Y o
%)
be) . A+ A- A+
I} Fortes Baixo :_ A A1 A A

A- A3 As| A=
BB+ | 72 |peg+| 72 |Baat | A2 |pBB+| BBB+
Adequadas | Modico BBB -~ — e —
BBB - B aa

F3 | gee-| P3 | Baa3a| A® |eBB-| BBB-

No caso de um emissor ser rebaixado de alguma das classificagbes minimas
definidas no Anexo acima citado, sera convocada uma reunido extraordinaria com o gestor
para decidir se a posigéo aplicada em titulos desse emissor sera liquidada ou mantida.

Aos titulos e valores mobiliarios abaixo, sera adotado para fins da

classificagéo prevista neste item, o critério de classificagéo atribuida ao respectivo titulo ou
valor mobiliario:

0 Debéntures; certificados de recebiveis imobiliarios; certificados representativos de
contratos mercantis de compra e venda a termos de mercadorias e de servigos que
atendam as normas vigentes, e demais valores mobiliarios de renda fixa de emissao de
sociedades anénimas, inclusive as de objeto exclusivo, cuja distribuicdo tenha sido
registrada na CVM.

0 Certificados e recibos de depdsito bancario e os demais titulos de emisséo ou
coobrigagédo de instituicao financeira ou outra instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco
Central, e depésitos de poupanga em instituicao financeira;

O risco de crédito das carteiras da PREVBEP também sera administrado através da
definigao de limites de diversificagdo por emissor

7.1.3. Risco de Liquidez

O risco de liquidez esta associado ao descasamento de fluxos financeiros de ativos
e passivos e seus reflexos sobre a capacidade financeira para obter ativos para honrar suas

obrigagdes. 4 _

<E-mail: prevbep@uaol.com.br
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O gestor deve aplicar preferencialmente em ativos com liquidez e todos os ativos das
carteiras devem ser marcados a mercado, possibilitando que as posi¢es sejam desfeitas
sem impactos relevantes nos investimentos.

Além disso, o gestor de recursos devera observar as variaveis do cendario econdmico
que possam alterar a disponibilidade e os custos de recursos no mercado financeiro.

7.1.4. Risco Operacional

O risco operacional decorre da falta de consisténcia e adequagéo dos sistemas de
informagéo, processamento e operagdes, bem como de falhas nos controles internos,
fraudes ou qualquer tipo de evento, ndo previsto, que torne impréprio o exercicio das
atividades da institui¢éo, resultando em perdas inesperadas.

A Entidade identifica, avalia, controla € monitora de forma continua os riscos
operacionais que possam Ocorfer em Seus processos internos e requer que seus
prestadores de servigos também tenham processos que visem minimizar esse tipo de risco.

7.1.5. Risco Legal

O risco legal esta associado ao cumprimento da legislagédo vigente e as regras
determinadas por esta politica. Os contratos devem conter clausulas especificas para
garantia desses compromissos.

7.1.6. Risco Sistémico

O sistema financeiro esta permeado por risco sistémico, isto &, pela possibilidade de
um choque localizado ser transmitido ao sistema financeiro como um todo e,
eventualmente, levar a um colapso da prépria economia. O contagio refere-se ao risco de
que problemas em dada instituicdo venham contagiar todo o mercado, mesmo que as
demais instituicbes estejam tomando cuidados para manter a solidez de suas operagdes.

Os valores dos ativos podem ser afetados por condigbes econémicas nacionais,
internacionais e por fatores exégenos diversos, tais como interferéncias dos 6rgéos
reguladores nos mercados, moratorias, alteragbes da politica monetaria ou da
regulamentacao aplicavel aos ativos, entre outros, podendo, eventualmente, causar perdas
nas carteiras/ fundos da Entidade. O gerenciamento do risco sistémico deve ser realizado
pelos gestores buscando sempre minimizar a exposicéo.

8. OBSERVAGCAO DOS PRINCIPIOS SOCIO-AMBIENTAIS

Os principios socioambientais podem ser entendidos como um conjunto de regras
que visam a favorecer o investimento em companhias que adotam, em suas atividades ou
através de projetos, politicas de responsabilidade socioambiental.

A maneira mais comum de adogdo desse conjunto de regras ocorre por meio da
adesé&o a protocolos ou iniciativas lideradas por 6rgéos da sociedade civil e organismos
internacionais, como a Organizagédo das Nacdes Unidas (ONU).

A observancia dos principios socioambientais na gestdo dos recursos depende,
portanto, da adequacdo do processo de tomada de decisbes, de forma que os
administradores da Entidade tenham condigdes de cumprir as regras de investimento
responsavel.

Como a estrutura de investimentos do plano atribui, em grande parte, a
discricionariedade da administragéo dos recursos a gestores terceirizados, decidiu-se que,
ao longo da vigéncia desta politica de investimentos, os principios socioambientais seréo
observados sempre que possivel, sem adesao a protocolos de regras.
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9. ACOMPANHAMENTO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

O acompanhamento dessa politica de investimentos, avaliando-se todos os custos
com a administracéo de recursos, sera realizado semestralmente pelo Conselho Fiscal da
Prevbep, que se encarregara da elaboragdo do relatério conclusivo desse
acompanhamento.

A segunda parte dessa Politica de Investimentos sera reavaliada periodicamente,
podendo ainda ser revista a qualquer momento desde que ocorram mudangas significativas
nos cenarios macroecondmicos.

10. TERMO DE RESPONSABILIDADE

Considerando que a contratagdo do gestor esta fundamentada em sua expertise em
estabelecer estratégias de investimentos através de uma criteriosa analise e selegdo de
ativos de renda fixa e variavel, objetivando maximizar o retorno dos investimentos e
propiciar o crescimento patrimonial, cumprindo fielmente o propésito para o qual foi
contratado, no caso de prejuizo decorrente de descumprimento das regras apresentadas
nesta Politica, incluindo penalidades relacionadas ao ndo cumprimento das normas legais,
ocorréncias decorrentes de falhas na gestéo, impericia comprovada, operagdes fora dos
padrbes éticos aceitaveis ou ma fé, o gestor se responsabilizara por todos os danos
causados, inclusive pelo ressarcimento financeiro de eventual prejuizo causado a
PREVBEP.

Vale ressaltar que o gestor deve obedecer a todos os limites e restricoes validos para
o patriménio de cada modalidade de gestdo, sendo o gestor responsavel apenas pelo
percentual por ele administrado.

A presente Politica de Investimentos foi estabelecida pela Diretoria Executiva da
Entidade e sera submetida & aprovagao do seu Conselho Deliberativo.

Teresina (Pl), 22 de dezembro de 2014.
DIRETORIA EXECUTIVA

o]
James D}gLs do Nascimento
_Diretor Superintendente

%ﬁmb&\ A XA
tonio de Alencar Vieira %% orges

Diretor Financeiro Diretor de Seguridadé e Administragéo

Rua Sen Teodoro Pacheco, 1179 2° andar - Salas 205/206 - CEP: 64001-060 - Teresina-PI - Fone: (0xx86) 3221-5020 - Fax. (0xx86) 3221-2756 - E-ma prevbep@uol.com.br



