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RENTABILIDADE
MERCADOS

Janeiro mostrou-se um més bastante favoravel no ambito dos mercados globais. A forca da agenda
macro afastou, por ora, 0s receios em torno do risco de recessdo nos EUA e de desaceleracdo abrupta
da atividade econbémica global. O clima mais positivo ainda recebeu auxilio da postura mais flexivel por
parte dos bancos centrais e da recuperacdo dos precos do petrdleo no més. Na mesma direcdo, o
avanco das negociacoes entre EUA e China, ainda que sob elevada incerteza, atuou a favor dos ganhos
dos mercados. Esse ambiente levou a um expressivo recuo na aversao ao risco internacional. Por outro
lado, a paralisagdo parcial do governo federal nos EUA (shutdown), iniciada em 22/12/2018, trouxe
alguma preocupacao e atuou contra o progresso dos ativos.

No ambiente domeéstico, os dados de atividade foram satisfatérios: as vendas ao varejo de novembro
registraram forte avanco, impulsionadas pela Black Friday, 2,9% no conceito restrito e 1,5% no conceito
ampliado. Na mesma direcao, o IBC-BR subiu 0,3% em novembro ante outubro, sugerindo um avanco
na casa de 0,3% no quarto trimestre, bem como indicadores de confianca e dados do mercado de
trabalho de dezembro reportaram resultados positivos. No campo inflacionario, o IPCA-15 de janeiro
avancou 0,30%, alcancando 3,77% no acumulado em doze meses.

A Bolsa de Valores de Sao Paulo encerrou 0 més de janeiro com alta de 10,82%, aos 97.393 pontos. Em
12 meses, o indice Bovespa acumula alta de 14,70%. Além do ambiente global mais favoravel, o forte
desempenho também foi influenciado por fatores domésticos, com a percepcdo de aumento nas

chances de aprovacdo da Reforma da Previdéncia e a perspectiva de implantagdo de uma agenda

econdmica mais liberal por parte do novo governo. Ja o Real encerrou 0 més com forte valorizacdo de

Taxa Acumulada
Ano . Composto
Nominal 5 anos
2014 1,89% 2,66% Fundo Composto
2015 9,10% 9,38% 63,11% 67,19%
2016 18,26% 20,04% 2019
2017 13,49% 13,31% Fundo Composto
2018 9,33% 9,47% 2,69% 2,93%
Més Fundo Composto
jan/19 2,69% 2,93%
dez/18 0,41% 0,44%
nov/18 0,89% 0,92%
out/18 3,05% 3,44%
set/18 1,23% 0,79%
ago/18 -0,17% -0,23%
jul/18 2,02% 2,22%
jun/18 -0,59% -0,56%
mai/18 -1,81% -2,05%
abr/18 0,54% 0,43%
mar/18 0,64% 0,54%
fev/18 0,61% 0,47%
tltimos 9,84% 9,64%
12 meses

Composto = 64%CDI + 20%IMA-B + 16%IBrX

Fundo ® Composto

5,75% ante o ddlar, a R$3,65. No ano, a moeda doméstica exibe depreciacdo de 15,48%. Na renda fixa, 4,00%
0,
as taxas de juros domésticas apresentaram nova rodada de quedas ao longo de toda curva, com a ;'22;
N (o]
menor aversao ao risco atuando a favor deste movimento. -2,00%
CENARIOS & PROJECOES 4.00%
A UTILIZARMACOES AQUI FORNECIDAS E DE EXCA RESPONSABILIDDS USUARIOS 2019 A\'\?’ K\'\c,b «\\"b \\,\C}D \,\‘/b \\,\‘,b \,;b &\'\?) &\'\ib \\\\?’ \,\‘37 \'\9
P A A A A U
JUROS NOMINAIS ACUMULADO (SELIC) 9,86% 6,45% 6,89%
JUROS NOMINAIS ACUMULADO (CDI) 9,89% 6,46% 6,87%
INFLACAO a.a. (IGP-M) -0,53% 7,55% 5,26% O INDICADOR Composto E MERA REFERENCIA ECONOMICA E NAO PARAMETRO DO FUNDO.
INFLA(;AO a.a. (IPCA) 2,95% 3,75% 4.40% (1) V@R (VALUE AT RISK) SINTETIZA A MAIOR PERDA ESPERADA DENTRO DE UM PERIODO DE
JUROS REAIS BASICOS (SELIC/IGP-M) 10,45% 1,02% 1,55% TEAPO & INTERVALO OF CONFIANGA. A METODOLOGIA LTILIZADA £ A DE SINULAGAC HISTORICA
JUROS REAIS BASICOS (SELIC/IPCA) 6,71% 2,61% 2,39% (2) INDICE QUE TEM POR OBJETIVO AJUSTAR O RETORNO DO FUNDO PELO SEU RISCO, OU SEJA,
CAMBIO (US$ variago anual) 1,42% 17,23% 5,98% SHARPE INDICES COM VALORES MENORES QUE ZERO NAG TEM SIGNIFICADO INTERPRETATIVO,
POR ISSO NAO SAO DIVULGADOS.
DADOS DE FECHAMENTO DO MES RENTABILIDADE DVULGADA NAO E LIQUIDA DE MPOSTOS. O INVESTIMENTO EM FUNDO NA £ GARANTIDO
PELO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO. LEIA O FORMULARIO DE INFORMACC)ES COMPLEMENTARES, A
Cota Fech i Qtd . Cotas PL Médlo 12 m PL Fecham ento V@R (l) Sharpe 12m(2) LAMINA DE INFORMA(;OES ESSENCIAIS, SE HOUVER, E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR.
2,195481968 69046099,63 R$ 144.950.451,37 R$ 151.589.466,69 0,4514% 0,83 AS DESCRICOES DOS FATORES DE RISCO DO FUNDO ESTAO DISPONIVEIS NO REGULAMENTO E
PODE SER CONSULTADO EM WWW.BB.COM.BR.
FONTES: BACEN, ANBIMA, CETIP, DRIVEAM, QUANTUMAXIS e BLOOMBERG.
COMPOSICAO DA CARTEIRA EVOLUCAO PATRIMONIAL
Debéntures N ) 18,42% 160,00 jan/19
Op. Compromissada Over I 1 17,06%
LTN  e— ; 15,20% 14000 dez/16 dez/18
NTN-B SE— 1 13,13% dez/17
120,00
Bancos W 4,90% ‘__/
5 4,799
. — :67122) 0P dezng deanns
Letra Financeira Subordinada BB P6s W 3,97% 80,00
Letra Financeira Nao Ligada = 3,00%
Petr6leo, Gas e Biocombustiveis 3 1,91% 60,00
Notas Promissérias - P6s mE_ 1,50% 40,00
Mineragdo W 1,32%
Comércio m 1,09% 20,00
Energia Elétrica ®iLy 1,02%
Letra Financeira Subordinada Privados my 0,97%
Qutros T, 711%
INFORMACOES GERAIS
Cotista: BEP Caixa de Previdéncia Social - PREVBEP CNPJ: 13.998.573/0001-06
Inicio do Fundo: 01/08/2011
Buscara proporcionar a valorizacdo de suas cotas mediante Classe / Sub Classe CVM: Multimercado -
Objetivos do Fundo: aplicacdo de seus recursos em ativos financeiros e/ou modalidades Caodigo/Tipo ANBIMA: 282804 Multimercados Livre
operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro. Tributacdo: Curto Prazo
Cota de Aplicacéo: D+0
Despesas: Taxa de Administracéo de 0,09% ao ano. N&o s&o cobradas taxas de Cota de Resgate: D+0
ingresso, performance ou de saida. Crédito do Resgate D+0
Administracéo e Gestéo: BB Gestéo de Recursos DTVM S.A. Tipo de Cota: Fechamento
Distribuicao: Banco do Brasil S.A. Gestor Responsavel: Luiz Eduardo Terra de Faria
Custédia,Controladoria e Reg.: Banco do Brasil S.A. Auditoria Externa: KPMG Auditores Independentes
BB Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. JR—
Praca XV de Novembro, 20 - 3° andar - Centro - Rio de Janeiro (RJ) 20010-010 Av. Paulista, 1230 - 10° andar - Bela Vista - Sado Paulo (SP) 01310-901 &32;!&?@!!55 "\ ANBIMA
Tel: (21) 3808-7500 Fax (21) 3808-7600 Tel: (11) 4298-7550 B
e-mail: bbdtvm@bb.com.br e-mail: bbdtvmsp@bb.com.br
Central de Atendimento BB Internet: www.bb.com.br Signatory of’ FRTENARE GRS SERTITICAR e
Capitais e Regifes Metropolitanas: 4004 0001 Central de Atendimento ao Cotista: 0800 729 3886 m Principles for v % _FitchRatings
Demais localidades: 0800 729 0001 Ouvidoria: 0800 729 5678 mmm PRI e =
NBR ISO 2001:2015 -

Deficientes auditivos ou de fala: 0800 729 0088 SAC: 0800 729 0722
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